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|. Dane identyfikacyjne

PFR Koleje Linowe Sp. z 0.0.1, Al. Jana Pawta Il 43A lok. 378,
01-001 Warszawa (dalej: PFR KL, Spétka)

Zbigniew Karwowski, Prezes Zarzadu, od 14 grudnia 2018 r.2

1. Realizacja transakcji nabycia w sposob posredni akcji PKL SA.
2. Sprawowanie nadzoru wiascicielskiego nad dziatalnoScig PKL SA.

Od 14 grudnia 2018 r. do 17 sierpnia 2022 r., z wykorzystaniem dowodow
sporzadzonych przed tym okresem.

art. 2 ust. 3 ustawy z dnia 23 grudnia 1994 r. o Najwyzszej Izbie Kontroli®

Najwyzsza Izba Kontroli
Delegatura w Krakowie

1. Przemystaw Sala, gtéwny specjalista kontroli panstwowej, upowaznienie do
kontroli nr LKR/58/2022 z 1 kwietnia 2022 r.

2. Justyna Pikiewicz, starszy inspektor kontroli panstwowej, upowaznienie do
kontroli nr LKR/57/2022 z 1 kwietnia 2022 r.

3. Agata Brzeska-Lebiecka, doradca prawny, upowaznienie do kontroli nr
LKR/56/2022 z 1 kwietnia 2022 r.

(akta kontroli str.1-6)

Do dnia 23.06.2021 r. Bakewell sp. z 0.0. W dniu 14.05.2021 r. Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikow spotki
podjeto Uchwate nr 1 dotyczacg zmiany nazwy spétki na "PFR Koleje Linowe Sp. z 0.0.". Zmiana zostata
zarejestrowana w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 23.06.2021 r.

2 Dalej: Prezes Zarzadu.

3Dz. U. z2022r. poz. 623, dalej: ustawa o NIK



OCENA OGOLNA

Uzasadnienie
oceny ogolnej

Il. Ocena ogdlna* kontrolowanej dziatalnosci

Najwyzsza Izba Kontroli ocenia pozytywnie realizacje transakcji nabycia przez Spotke
w sposob posredni 99,77% akcji Polskich Kolei Linowych S.A. z siedzibg
w Zakopanemd poprzez zakup udziatbw w spdtce Altura S.a rl. z siedzibg
w Luksemburgué oraz sprawowanie nadzoru wiascicielskiego nad dziatalno$cig
spotek zaleznych wechodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PFR KL, w tym PKL SA.

Transakcja zakupu 100% udziatow spotki Altura, bedacej wascicielem 99,77% akcji
PKL SA, zostata przeprowadzona przez Spétke zgodnie z warunkami okre$lonymi
w umowie zawartej przez Polski Fundusz Rozwoju SA7 ze spdtkg zalezng funduszu
Mid Europa Partners. Spdtka rzetelnie zrealizowata warunki i sposéb rozliczenia
transakcji oraz wykonata zobowigzania pozacenowe okreslone w umowie.

Z uwagi na charakter i cel powotania Spotki, jako spotki portfelowej funduszu
inwestycyjnego i spotki celowej nieprowadzacej dziatalnosci operacyjnej innej niz
posiadanie akcji w PKL SA i udziatow w PKL Solina Sp. z 0.0., nadzér wiascicielski
nad dziatalno$cig spotek zaleznych PFR KL sprawowany byt przez Spdtke w oparciu
0 przepisy prawa powszechnie obowigzujgcego. Prezes Zarzadu uczestniczyt
w Zgromadzeniach Wspdlnikow spotek zaleznych i gtosowat zgodnie z otrzymanymi
instrukcjami wykonywania prawa gtosu przekazanymi przez PFR SA w imieniu
jedynego wspolinika Spétki, fj. Funduszu Inwestycji Infrastrukturalnych — Kapitatowy
Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywdw Niepublicznych8. Od 25 listopada 2019 r.
byt takze cztonkiem Rady Nadzorczej PKL SA.

Stwierdzone w toku kontroli nieprawidtowosci dotyczace:

— sporzadzenia  skonsolidowanego  sprawozdania  finansowego  oraz
skonsolidowanego sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PFR KL za rok
obrotowy od 3 wrze$nia 2018 r. do 31 grudnia 2019 r. z przekroczeniem terminu
okreslonego w § 3 ust. 4 i ust. 5 rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 31
marca 2020 roku w sprawie okreslenia innych terminéw wypetniania obowigzkow
w zakresie ewidencji oraz w zakresie sporzadzenia, zatwierdzenia, udostepnienia
I przekazania do wifasciwego rejestru, jednostki lub organu sprawozdan lub
informac;ji®,

— niezlozenia do KRS w terminie okre$lonym w art. 69 ust. 1 ust. 3 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci'® jednostkowego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci spdtki za rok obrotowy kofczacy
sie 31 grudnia 2019 r.,

nie miaty negatywnych skutkéw finansowych dla Spoki.

4 Najwyzsza Izba Kontroli formutuje ocene ogoing jako ocene pozytywna, ocene negatywng albo ocene w formie
opisowe;.

5 Dalej: PKL SA.

6 Dalej: Altura.

7 Dalej: PFR.

8 Dalej: FIIK FIZAN lub Fundusz. W dniu 14.04.2022 r. FIIK FIZAN zostat wykreslony z Rejestru Funduszy
Inwestycyjnych, na skutek dokonanego potaczenia FIIK FIZAN (jako funduszu przejmowanego) z Funduszem
Inwestycji Polskich Przedsigbiorstw Funduszem Inwestycyjnym Zamknigtym Aktywow Niepublicznych, ktéry
z dniem 04.05.2022 r. zmienit nazwe na PFR Fundusz Inwestycyjny Fundusz Inwestycyjny Zamknigty Aktywow
Niepublicznych (dalej: PFR FI FIZAN). W zwigzku z potaczeniem PFR FI FIZAN wstapit we wszystkie prawa
i obowigzki FIIK FIZAN.

9Dz. U. z2021r. poz. 1832, ze zm. Dalej: rozporzadzenie MF z 31 marca 2020 r.

10Dz, U. 22021 r. poz. 217, ze zm. Dalej: uor.
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OBSZAR

Opis stanu
faktycznego

lIl.Opis ustalonego stanu faktycznego oraz oceny
czastkowe'! kontrolowanej dziatalnosci

1. Realizacja transakcji nabycia w sposéb posredni akcji
PKL SA

PFR KL od 14 grudnia 2018 r.12 jest spdtkg celowa oraz spotkg portfelowa FIIK FIZAN
(obecnie PFR FI FIZAN), tj. zgodnie ze statutem Funduszu spotkg nabytg dla realizacji
projektu inwestycyjnego dotyczacego PKL SA. Udziaty Funduszu w Spoétce sq
jednoczesnie lokatg Funduszu. W okresie objetym kontrolg PFR KL nie prowadzita
dziatalnosci operacyjnej innej niz nabycie i posiadanie udziatow w spétce (posrednio
99,77% akcji PKL SA), a od listopada 2021 r. bezpo$rednio akcji w spotce PKL SA'S,
Od 23 marca 2021 r. spotka byta wigkszosciowym udziatowcem spotki PKL Solina Sp.
z 0.0. PFR KL jako spotka celowa nie zatrudniata Zadnych pracownikéw, nie miata
struktury organizacyjnej (oddziatéw, komorek organizacyjnych, jednostek, itp.) oraz
nie dokonywata zadnych zakupow produktéw i ustug poza niezbednymi do biezacego
funkcjonowania spotki takimi jak: ustugi ksiegowe, prawne, audytorskie, ustuga
udostepnienia adresu siedziby itp. Organami PFR KL byty zgromadzenie wspdlnikow
oraz jednoosobowy zarzad. Spotka dziatata w oparciu 0 umowe spotki oraz przepisy
prawa powszechnie obowigzujacego. PFR, jako podmiot zarzadzajacy czescig
portfela inwestycyjnego Funduszu, powotat na stanowisko prezesa zarzadu PFR KL
pracownika PFR zajmujacego stanowisko Dyrektora Departamentu Zarzadzania
Portfelem w PFR.

(akta kontroli str. 7-45, 50-93, 183-184, 361, 453 456)

1.1. Celem nabycia przez Spétke 100% udziatéw w spdtce Altura (posrednio 99,77%
akcji PKL SA) i uwzglednienia uzgodnionych warunkoéw transakcji okreslonych
w umowie sprzedazy udziatow'415, zawartej [...] pomiedzy Eighteen Boston Ivy S.a
r.l. [...]'6 — jako sprzedajacym, PFR — jako Kupujacym oraz Altura, [...]"7, [...]%8, [...]*°,
[...] do zamierzonego wykonania umowy sprzedazy udziatéw (SPA) pomiedzy EBI
(sprzedajacym), [...] i PFR (kupujacym), [...]%C.

(akta kontroli str. 43-45, 171-175, 557-562, 567-598)

1.2. Warunki transakcji, sposob jej rozliczenia, zapisy dotyczace wykonania przez
nabywce oraz sprzedajacego zobowigzan pozacenowych okre$lone w umowach |[...]
zostaty zrealizowane w szczegdino$ci poprzez spetnienie:

— warunkéw [...], tj.:

" Oceny czastkowe to oceny dziatalnosci w poszczegolnych obszarach badan kontrolnych. Ocena czastkowa
moze by¢ sformutowana jako ocena pozytywna, ocena negatywna albo ocena w formie opisowe;.

12 Data nabycia spétki przez: FIIK FIZAN.

13 W wyniku rejestracji przez Krajowy Rejestr Sadowy w dniu 26.10.2021 r. przejecia spétki Altura przez PKL SA.

4 W tresci wystapienia pokontrolnego NIK wytaczyta jawno$¢ informaciji ustawowo chronionych, stanowigcych
tajemnice przedsiebiorstwa lub tajemnice zawodowg, na podstawie art. 5 ust. 2 ustawy z dnia 6 wrzesnia 2001 r.
o dostepie do informaciji publicznej (Dz. U z 2022 r. poz. 902), art. 11 ust. 2 ustawy z dnia 16 kwietnia 1993 r. 0
zwalczaniu nieuczciwej konkurencji (Dz. U. z 2022 r. poz. 123) i art. 280 ust. 2 ustawy z dnia 27 maja 2004 r.
o funduszach inwestycyjnych i zarzadzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (Dz. U. z 2022 r. poz.
1523, ze zm.) w interesie PFR KL, FIIK FIZAN oraz innych spotek prawa handlowego. Chronione informacje
zostaty wykreslone i zastapione oznaczeniem [...].

B[]

16 Dalej: EBI.
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o uzyskanie przez Kupujacego bezwarunkowej zgody na dokonanie koncentracji,
polegajacej na przejeciu przez PFR SA kontroli nad Alturg,

o [...J7,
o [...];
- [..]:
e zapfate w dniu 19 grudnia 2018 r. przez Spdtke kwoty wynagrodzenia
pomniejszong o kwote kredytu [...],

o [..]J2].],

e zawarcie w dniu 19 grudnia 2018 r. umowy przejecia diugu i umowy
potracenia?® z EBI (sprzedajacym) [...], na podstawie ktdrej spétka przejeta
zobowigzania EBI wobec spotki Altura w wysokosci [...].

o [..]

[...]. W SPA wynagrodzenie nalezne Sprzedajacemu zostato ustalone na kwote 417

300 tys. zt, [..J4 .05, [...].

Ostatecznie koszt nabycia 100% udziatéw Altura (posrednio 99,77% akcji PKL SA)

poniesiony przez Spotke wyniost 412 088,5 tys. zt26 w zwigzku z:

— przyjeciem [...], ze pokrycie czesci wynagrodzenia odpowiadajacej kwocie
kredytu spotki Altura nastapito poprzez przejecie przez Bakewell diugu EBI
wobec spotki Altura z tytutu pozyczki wewnatrzgrupowej w wysokosci 236 562,1
tys. zt [...]J7,

- [.]
(akta kontroli str. 43-45, 171-181, 187-191, 193-197, 567-598)

[...]%8. Termin sptaty pozyczki ustalony w umowie przypada na 28 listopada 2025 r.

(akta kontroli str. 43-45, 171-175, 191-192, 198-199, 202-204, 207-210, 321, 360,
395-400, 417-419, 424-427, 595-597)

1.3. Spotka nie osiggata przychodéw z dziatalnoSci operacyjnej. Zrealizowane przez

spotke koszty dziatalno$ci operacyjnej wyniosty:

— 351,1 tys. zt w okresie od 3 wrzesnia 2018 r. do 31 grudnia 2019 r., w tym koszty
ustug obcych 255,3 tys. zt,

— 2951 tys. zt w okresie od 1 stycznia 2020 r. do 31 grudnia 2020 r. (15,9% mniej
niz w roku poprzednim), w tym koszty ustug obcych 209,5 tys. zt (17,9% mniej niz
w roku poprzednim),

— 3447 tys. zt w okresie od 1 stycznia 2021 r. do 31 grudnia 2021 r. (16,8% wiece;
niz w roku poprzednim), w tym koszty ustug obcych 258,9 tys. zt (23,6% wiecej niz
w roku poprzednim).

(akta kontroli str. 252-264, 282-295, 312-328, 541-544)

Prezes Zarzadu wyjasnit w sprawie przyczyn wzrostu kosztéw ustug obcych w 2021
r. w poréwnaniu do 2020 r., ze [...].
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% Taka warto$¢ 100% udziatow spétki Altura zostata ujeta w ksiegach rachunkowych spotki.
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(akta kontroli str. 252-264, 282-295, 312-328, 417-423, 541-544, 595-598)

Poniesione przez spdtke koszty finansowe, na ktére sktadaty sie gtownie odsetki
wobec jednostek powigzanych, tj. spotek Altura i PKL SA, wyniosty: 13 131 tys. zt
w okresie od 3 wrzesnia 2018 r. do 31 grudnia 2019 r., 13 403,2 tys. ztw 2020 r. oraz
9060,9 tys. ztw 2021 r.

Spdtka poniosta straty netto z prowadzonej dziatalnosci w wysokos$ci: 10 632,3 tys. zt
w okresie od 3 wrzesnia 2018 r. do 31 grudnia 2019 ., 16 305,5 tys. ztw 2020 r. oraz
94259 tys. zt w 2021 r., w zwigzku z czym nie byta wyptacana dywidenda ze spotki.

(akta kontroli str. 252-264, 282-295, 312-328, 541-544, 595-598)

Grupa Kapitatowa PFR KL zrealizowata:

— w okresie od 3 wrze$nia 2018 r. do 31 grudnia 2019 r. strate netto w kwocie 7 900
tys. zt oraz EBITDA2 w kwocie 47 736 tys. zt (rentownos¢ EBITDA na poziomie
37,1%), przy przychodach ze sprzedazy na poziomie 127 965 tys. z,

— w2020 r. strate netto w kwocie 1 808 tys. zt oraz EBITDA w kwocie 24 947 tys. zt
(rentowno$¢ EBITDA na poziomie 26%), przy przychodach ze sprzedazy na
poziomie 93 285 tys. zt,

— w2021 r. strate netto w kwocie 283,9 tys. zt oraz EBITDA w kwocie 46 066,6 tys.
zt (rentowno$¢ EBITDA na poziomie 36,8%).

Negatywny wptyw na przychody i wyniki finansowe Grupy Kapitatowej PFR KL

w latach 2020-2021 miata pandemia wirusa SARS-CoV-2 i zwigzane z nig

ograniczenia w dziatalnosci spotek wchodzacych w sktad Grupy.

(akta kontroli str. 297-311, 457-550, 595-598)

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej PFR KL za rok obrotowy od 03.09.2018 r. do
31.12.2019 r. zostaty sporzadzone przez spdtke nieterminowo, co przedstawiono
w sekcji Stwierdzone nieprawidfowosci.

(akta kontroli str. 269-281, 433-447)

Sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalno$ci Spétki za rok obrotowy od
03.09.2018 r. do 31.12.2019 r. zostaly finalnie podpisane przez spétke odpowiednio
w dniach 22 i 21 wrze$nia 2020 r. Sprawozdania zostaty zatwierdzone przez
Zwyczajne Zgromadzenie Wspolnikdw (dalej: ZZW) spotki w dniu 25 wrzesnia 2020
r., przy czym nie zostaty ztozone do Krajowego Rejestru Sadowego3! w wymaganym
terminie. Szerzej te kwestie przedstawiono w sekcji Stwierdzone nieprawidfowosci.

(akta kontroli str. 252-268, 329-338, 345-349, 448-452)

Jednostkowe sprawozdania finansowe Spétki za lata 2019-2020 oraz skonsolidowane
sprawozdanie finansowe grupy kapitatowej PFR KL za 2020 r. zostaty podpisane
i zatwierdzone w wymaganych terminach. W trakcie kontroli podpisane zostato
jednostkowe sprawozdanie finansowe spotki2 oraz skonsolidowane sprawozdanie
Grupy Kapitatowej PFR KL za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2021 r.33

(akta kontroli str.282-328)

29 Warto$¢ wyniku na dziatalnosci operacyjnej powiekszonego o warto$¢ amortyzacii.

30 Rentownos$¢ EBITDA liczona jako iloraz EBITDA i sumy przychodow ze sprzedazy oraz pozostatych przychodéw
operacyjnych.

31 Dalej: KRS.

32 W dniu 28.06.2022 .

33 W dniu 16.08.20221 r.



1.4. Wartos¢ aktywow trwatych spdtki wynosita wedtug stanu na koniec
poszczegolnych lat odpowiednio:

— 416 617,7 tys. zt na koniec 2019 r. (99,6% aktywow ogotem), w tym udziaty
w spotce Altura o warto$ci 412 088,5 tys. zt (99,3% aktywow trwatych),

— 431533,1 tys. zt na koniec 2020 r. (95,6% aktywdw ogoétem), w tym udziaty
w spotce Altura o wartosci 412 088,5 tys. zt (99,9% aktywow trwatych),

— 468 206,6 tys. zt na koniec 2021 r. (99,8% aktywow ogotem), w tym akcje spotki
PKL SA (po przejeciu Altura) o wartosci 412 088,5 tys. zt stanowity 88,2% aktywdw
trwatych, a udziaty w spétce PKL Solina Sp. z 0.0. 0 warto$ci 54 775,5 tys. zt
stanowity 11,7% aktywow trwatych.

Spodtka dysponowata Srodkami pienieznymi w kwocie 1 421,2 tys. zt na koniec 2019
r., 18 981 tys. zt na koniec 2020 r. oraz 922 tys. zt na koniec 2021 r. [...].

(akta kontroli str. 252-264, 282-295, 312-328, 392-394, 551-556, 595-598)

W okresie od 14 grudnia 2018 r. do 30 czerwca 2022 r. spdtka zostata

dokapitalizowana przez jedynego udziatowca, {j. FIIK FIZAN, tacznie kwotg 294 267,2

tys. zt, w tym:

— 14 grudnia 2018 r. — kwotg 177 400 tys. zt (w tym w tym 1 774 tys. zt na kapitat
zaktadowy oraz 175 626 tys. zt stanowito agio34 i zostato przeniesione na kapitat
zapasowy),

— 12 grudnia 2018 r. — kwotg 42 108,4 tys. zt (w tym 421,1 tys. zt na kapitat
zaktadowy oraz 41 687,3 tys. zt stanowito agio i zostato przeniesione na kapitat
zapasowy),

— 17 czerwca 2021 r. — kwotg 19 432,4 tys. zt (w tym 194,4 tys. zt na kapitat
zaktadowy oraz 19 238 tys. zt stanowito agio i zostato przeniesione na kapitat
zapasowy),

— 26 listopada 2021 r. — kwotg 19 000 tys. zt (w tym 190 tys. zt na kapitat zaktadowy
oraz 18 810 tys. zt stanowito agio i zostato przeniesione na kapitat zapasowy),

— 28 marca 2022 r. — kwotg 36 326,5 tys. zt (w tym 363,3 tys. zt na kapitat zaktadowy
oraz 35 963,2 tys. zt stanowito agio i zostato przeniesione na kapitat zapasowy).

(akta kontroli str. 595-598)

Czes¢ z przekazanych od wiasciciela $rodkow [....] zostata wykorzystana przez Spotke
na zapfate cze$ci wynagrodzenia z tytutu SPA. W okresie od 14 grudnia 2020 r. do
10 marca 2022 r. PKL SA ztozyta do PFR, jako reprezentujacego [...], cztery wnioski
o dofinansowanie projektéw inwestycyjnych w wyniku czego Spoétka:

— splacita pozyczke wobec Altura i PKL SA (w dniu 16 maja 2022 r. po potaczeniu
z Altura) w facznej kwocie [...];

— zakupita udziatly PKL Solina Sp. z 0.0. w kwocie 45 tys. z, czterokrotnie
dokapitalizowata PKL Solina Sp. z 0.0. poprzez podwyzszenie kapitatu
zaktadowego o 829,7 tys. zt oraz podwyzszenie kapitatu zapasowego spotki
0 82 140,3 tys. zt (facznie 83 015 tys. z135.).

[.]
(akta kontroli str. 178-181, 183-184, 187-190, 202-204, 207-210)

Prezes Zarzadu wyjasnit, ze Srodki pieniezne stanowigce roznice miedzy kwotg
dokapitalizowania PFR KL przez udziatowca a poniesionymi wydatkami na zakup za

3 Nadwyzka ceny udziatéw w spétce z ograniczong odpowiedzialno$cig a ich wartoscig nominalng, ktéra wynika
ze statutu lub umowy spotki.

3 Wg stanu na dzien 30.06.2022 r. PFR KL posiadata 8747 udziaty PKL Solina o wartosci 100 zt kazdy, co
stanowito tacznie 90% kapitatu zaktadowego PKL Solina.
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udziaty w spotce Altura oraz dofinansowanie projektow inwestycyjnych prowadzonych
przez spdtki powigzane PKL S.A. oraz PKL Solina [...], zostaty przeznaczone w czesci
na wydatki zwigzane z biezacq dziatalnoscig PFR KL w okresie od 3 wrze$nia 2018
r. do 30 czerwca 2022 r. takie jak:

— opfaty bankowe;

— pfatno$ci za faktury biezace, tj. z tyt. nastepujacych ustug: opfata brokera za
ubezpieczenie, ubezpieczenie transakcyjne zwigzane z transakcjg nabycia
udziatow, ustugi udostepnienia adresu siedziby, ustugi doradztwa prawnego,
ustugi notarialne, ustugi w zakresie rachunkowosci, ustugi badania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, ustugi doradztwa w przygotowaniu
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

— zaptata podatku od osob prawnych (CIT),

— opfaty sadowe za wpis do KRS i za ogtoszenie w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym,;

— opfaty skarbowe (wydanie za$wiadczenia o nadaniu numeru NIP, optata za
VAT-R, za petnomocnictwa);

— podatek od czynno$ci cywilnoprawnych z tytutu podwyzszenia kapitatu
zaktadowego.

Pozostate $rodki [...] pozostawaty na rachunkach PFR KL na dzien 30 czerwca 2022
r. i stanowity rezerwe plynnosciowa na zabezpieczenie biezacych wydatkdéw
zwigzanych z biezacq dziatalnoscig PFR KL, a takze ew. wsparcie innych dziatan
podejmowanych przez lub przy udziale PFR KL. Prezes Zarzadu wyjasnit rowniez, ze
niewydatkowane $rodki w cato$ci zostang rozliczone (wyptacone) po zakonczeniu
projektu.

(akta kontroli str. 417-419, 424-427, 595-598)

Warto$¢ aktywow grupy kapitatowej PFR KL zgodnie ze skonsolidowanymi
sprawozdaniami finansowymi wynosita wedtug stanu na koniec poszczegoinych lat
odpowiednio:

— 622990 tys. zt na koniec 2019 r., w tym aktywa trwate o warto$ci 604 047 tys. zt
(97% aktywdw ogotem), a aktywa obrotowe 18 943 tys. zt,

— 642 512 tys. zt na koniec 2020 r., w tym aktywa trwate o wartosci 600 621 tys. zt
(93,5% aktywow ogotem), a aktywa obrotowe 41 891 tys. zt,

— 676 441 tys. zt na koniec 2021 r., w tym aktywa trwate o wartosci 633 638,6 tys. zt
(93,7% aktywow ogotem), a aktywa obrotowe 42 803,0 tys. zt.

(akta kontroli 297-311, 548-550)

Spdtka dokonata alokacji ceny nabycia aktywow spotki Altura zgodnie z wymogami
rozdziatu 4a uor poprzez okreslenie wartosci godziwej wartosci majatku podmiotu
przejmowanego i ukazanie tego majatku w swoim bilansie wedtug tej wartosci na
dzien przejecia. Podstawg rozliczenia ceny nabycia byta wycena do wartoSci
rynkowych sporzadzona przez rzeczoznawce majatkowego wg stanu na dzien 30
listopada 2018 .

(akta kontroli 216-251, 198-201, 204-206, 270)

Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne Grupy Kapitatowej PFR KL wedtug
sprawozdan finansowych wyniosty 8 130 tys. zt na koniec 2019 r., 26 318 tys. zt na
koniec 2020 r. oraz 30 339 tys. zt na koniec 2021 r. Grupa Kapitatowa zrealizowata
dodatnie przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej w kwocie 35 475 tys. zt
w 2019 r., 13 737 tys. zt w 2020 r. oraz 48 969 tys. zt w 2021 r. przy ujemnych
przeptywach pienigznych netto z dziatalnosci inwestycyjnej w kwotach 196 586 tys. zt
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Stwierdzone
nieprawidtowosci

w2019r., 31 944 tys. ztw 2020 r., 60 999 tys. zt w 2021 r. oraz dodatnich przeptywach
$rodkdw pienieznych netto z dziatalno$ci finansowej w kwotach 181 210 tys. ztw 2019
r., 61115 tys. ztw 2020 r. oraz 16 051tys. zt w 2021 r.

Warto$¢ zobowigzan spotki wynosita wedtug stanu na koniec poszczegolnych lat
odpowiednio:

— 249 845 tys. zt w 2019 r., w tym zobowigzania z tytutu przejetej pozyczki wobec
Altura w kwocie 249 6774 tys. zt (99,9% zobowigzan),

— 238 957,6 tys. zt w 2020 r., w tym zobowigzania z tytutu przejetej pozyczki wobec
Altura w kwocie 238 857,1 tys. zt (99,9% zobowigzan),

— 246 624,7 tys. zt w 2021 r., w tym zobowigzania z tytutu przejetej pozyczki wobec
PKL SA w kwocie 246 484,1 tys. zt (99,9% zobowigzarn).

[...]

W latach 2019-2022 (I kwartat) wskazniki ptynno$ci biezacej i zadtuzenia aktywow
poprawity sie. Wskaznik ptynnosci biezacej¢ spdtki wyniost 0,11 na koniec 2019 r.,
1,41 na koniec 2020 r., 0,12 na koniec 2021 r. oraz 0,27 na koniec | kwartatu 2022 r.,
przy czym spotka nie byta zobowigzana do uregulowania zobowigzan odsetkowych z
tytutu pozyczki wobec Altura i PKL SA wykazywanych w bilansie jako zobowigzania
krotkoterminowe. Wskaznik zadtuzenia aktywows” Spotki wyniost 60% na koniec 2019
r., 55,4% na koniec 2020 r. oraz 52,7% na koniec 2021 r.

Warto$¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania Grupy Kapitatowej wynosita 440 194
tys. zt na koniec 2019 r., 439 349 tys. zt na koniec 2020 r. oraz 424 918 tys. zt na
koniec 2021 .

Wskaznik ptynnosci Grupy Kapitatowej PFR KL wyniést 0,6 na koniec 2019 r., 1,17
na koniec 2020 r. oraz 1,05 na koniec 2021 r. Wskazniki zadtuzenia aktywéw Grupy
Kapitatowej wyniost 55,2% na koniec 2019 r., 54,3% na koniec 2020 r. oraz 49,6% na
koniec 2021 r., a wskaznik ogoInego poziomu zadtuzenia3®: 70,7% na koniec 2019 .,
68,4% na koniec 2020 r. oraz 62,8% na koniec 2021 r.

(akta kontroli str. 282-295, 297-311, 401-408, 551-556, 595-598)

W dziatalnosci kontrolowanej jednostki w przedstawionym wyzej zakresie stwierdzono
nastepujace nieprawidtowosci:
1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz skonsolidowane sprawozdanie
z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej PFR KL za rok obrotowy od 3 wrze$nia 2018 .
do 31 grudnia 2019 r. zostaty sporzadzone i podpisane przez spotke w dniu 19
pazdziernika 2020 r., tj. z opdznieniem wynoszacym 2,5 miesigca. Dziatanie to
byto niezgodne z § 3 ust. 4 i ust. 5 rozporzadzenia MF z 31 marca 2020 r.,
w ktorych termin ich sporzadzenia zostat okreslony na 30 czerwca 2020 r.
Skutkowato to zatwierdzeniem przez Zgromadzenie Wspdlnikow spdtki PFR KL
tych sprawozdan w dniu 23 pazdziernika 2020 r., tj. po wymaganym terminie 30
wrzes$nia 2020 r.

(akta kontroli str. 269, 271-281, 433-447)

W sprawie przyczyn sporzadzenia sprawozdan po wymaganym terminie Prezes
Zarzadu wyjasnit, ze nastapito to z powodu:

— bardzo skomplikowane] materii sporzadzenia tego sprawozdania po raz
pierwszy, co wynikato ze sktadu grupy kapitatowej zawierajgcego spotke
zagraniczna Altura oraz jej spotki zalezne (PKL SA i spotki zalezne), réznych

3 aktywa obrotowe/zobowigzania krotkoterminowe
37 zobowigzania ogdtem/aktywa * 100%
38 (zobowigzania ogétem+rezerwy na zobowigzania)/aktywa * 100%
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lat obrotowych oraz przepiséw rachunkowych przyjetych i stosowanych przez
spotki wehodzace w sktad grupy kapitatowej, co powodowato koniecznosé
przeksztatcenia danych finansowych spotek zaleznych tak aby byly zgodne
Z przepisami uor,

— udziatu wielu podmiotéw zewnetrznych wnoszacych konieczny wktad oraz
wspierajacych proces (doradcy, rzeczoznawcy, zespot ksiegowosci PKL SA,
zespot ksiegowosci Altura, zespot ksiegowosci Spotki, audytor), ktorzy nie
dysponowali zasobami w jednym czasie oraz konieczno$¢ ich
skoordynowania w okresie trwajacej pandemi,

— negocjacji zakresu, metody i jak najnizszej ceny za proces wsparcia
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania i jego audytu.
(akta kontroli str. 329-332, 334-335)

2. Jednostkowe sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
za rok obrotowy od 3 wrzesnia 2018 r. do 31 grudnia 2019 r. sporzadzone w dniu
21 wrzesnia 2020 r. i zatwierdzone przez ZZW Spdtki w dniu 25 wrzesnia 2020
r. zostaty ztozone wraz z odpisem uchwaty ZZW o zatwierdzeniu i pokryciu straty
w KRS z o$miodniowym op6znieniem, tj. 23 pazdziernika 2020 r. Dziatanie to
byto niezgodne z art. 69 ust. 1 i ust. 3 uor, ktéry stanowi, ze kierownik jednostki
powinien ztozy¢ wymienione dokumenty w ciggu 15 dni od dnia zatwierdzenia
rocznego sprawozdania finansowego, nie p6zniej niz do 15 pazdziernika 2020 r.,
a w jezeli sprawozdanie finansowe nie zostato zatwierdzone w wymaganym
terminie, to zgodnie z art. 69 ust. 2 uor nalezato je ztozy¢ w rejestrze sgdowym
w ciggu 15 dni po tym terminie, a takze 15 dni po jego zatwierdzeniu wraz
z wymaganymi dokumentami, o ktérych mowa w art. 69 ust. 1 vor.

(akta kontroli str. 252-268, 329-332, 336-338, 448-452)

Prezes Zarzadu wyjasnit, ze wymienione dokumenty zostaty ztozone w dniu 26
pazdziernika 2020 r. po zakoriczeniu ZZW Spotki, ktore po wznowieniu obrad po
przerwie zakoficzyto sie w dniu 23 pazdziernika 2020 r., a w zwigzku
z powyzszym wobec spotki nigdy nie byly prowadzone przez sad rejestrowy
postepowania przymuszajace oraz nie byty naktadane grzywny.

(akta kontroli str. 329-332, 336-338)

Najwyzsza Izba Kontroli ocenia pozytywnie realizacje transakcji nabycia w sposéb
posredni akcji PKL SA przez Spétke. Stwierdzone nieprawidtowosci miaty charakter
formalny i nie wptynety negatywnie na dziatalnos¢ Spétki.

2. Sprawowanie nadzoru  wiascicielskiego nad
dziatalnoscig PKL SA

W PFR KL jako w spotce celowej oraz portfelowej Funduszu nie wprowadzono
wewnetrznych regulacji, w tym dotyczacych stosowania S$rodkow nadzoru
korporacyjnego. Nadzér wiascicielski nad dziatalnoscig spotek zaleznych PFR KL
sprawowany byt w oparciu o przepisy prawa powszechnie obowigzujacego, tj. ustawy
z dnia 15 wrze$nia 2000 r. — Kodeks spdtek handlowych®, uor, przepiséw
podatkowych itp. poprzez:

— osobiste uczestnictwo Prezesa Zarzadu Spdtki w Zgromadzeniach Wspdlnikéw
Altura, reprezentujgacego spotke jako jedynego udziatowca Altura, i glosowanie
zgodnie z instrukcjami wykonywania prawa gtosu udzielonymi przez PFR
w imieniu FIIK FIZAN lub udzielenie przez Prezesa Zarzadu petnomocnictwa

39 Dz. U.z2022r. poz. 1467, ze zm. Dalej: ksh.



i przekazanie instrukcji do gtosowania upowaznionym petnomocnikom, w tym
w zakresie m.in. rozpatrywania i zatwierdzania sprawozdan sporzadzonych przez
Zarzad spotki Altura oraz wyboru audytora do zbadania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Altura;

— sprawowanie przez Prezesa Zarzadu funkcji czionka Rady Nadzorczej PKL SA od
25 listopada 2019r.,

— osobiste uczestnictwo Prezesa Zarzadu, jako przedstawiciela PFR KL,
w Zgromadzeniach Wspolnikdw spétki PKL Solina Sp. z 0.0. dotyczacych
podniesienia kapitatu zaktadowego spdtki z przeznaczeniem na finansowanie
projektu inwestycyjnego ,Budowa nowej kolei widokowej przy zaporze na Jeziorze
Solinskim wraz z infrastrukturg towarzyszacg” oraz omawianie z zarzadem tej
spotki aktualnej sytuacji rynkowej, ekonomiczno-finansowej spotki, statusu
I harmonogramu prowadzonej inwestycji. Do dnia 12 sierpnia 2022 r.
sprawozdanie finansowe PKL Solina za pierwszy okres sprawozdawczy koficzacy
sie 30 listopada 2021 r. nie zostato jeszcze zatwierdzone.

(akta kontroli str. 90-91, 98, 100, 181-186)

Nadzor wiascicielski nad PKL SA w zakresie korporacyjnym wynikajacy z ksh
sprawowany byt do 26 pazdziernika 2021 r. w ramach Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy PKL SA, na ktérym Altura wykonywata prawo gtosu40.

Przedstawiciele PFR KL nie uczestniczyli w walnych zgromadzeniach spotki PKL SA,
gdyz od 26 pazdziernika 2021 r., gdy PFR KL zostat akcjonariuszem PKL SA, nie
odbyto sie jeszcze Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy PKL SA.

Wypracowywanie, weryfikacja i zatwierdzanie zatozen przyjetych w dokumentach
stanowigcych strategie rozwoju Grupy Kapitatowej PKL i wieloletni program
inwestycyjny PKL SA na lata 2019-2025 w podziale zadan podczas prowadzenia
projektow inwestycyjnych, nie nalezat bezposrednio do sp&tki PFR KL, lecz odbywat
sie przy udziale PKL SA, Rady Nadzorczej PKL SA oraz PFR SA jako zarzadzajacego
czescig portfela Funduszu. Wynikato to z faktu, ze PFR KL jest jednoosobowa, celowg,
spotkg z ograniczong odpowiedzialnoscig nieprowadzacq dziatalnosci operacyjnej
innej niz posiadanie akcji w PKL SA i udziatow w PKL Solina Sp. z 0.0. oraz spétkg
portfelowg PFR Funduszu Inwestycyjnego FIZAN. Tym samym PFR KL nie
sporzadzata okresowych ocen sytuacji rynkowej i ekonomiczno-finansowej, wynikéw
dziatalnosci oraz pracy zarzadu i rady nadzorczej spotek zaleznych wchodzacych
w sktad GK PFR Koleje Linowe oraz dziatai korygujacych w przypadku dostrzezenia
odstepstw od realizacji zatozonych celéw dziatalnosci oraz sytuacji majgtkowo-
finansowej spotek zaleznych. Spotka nie zlecata podmiotom zewnetrznym audytow i
kontroli w spotkach zaleznych

Sprawy PKL Solina Sp. z 0.0. i przebieg inwestycji omawiane byly systematycznie
przez PFR jako zarzadzajacego czescig portfela inwestycyjnego Funduszu
z Zarzadem PKL Solina i PKL SA.

(akta kontroli str. 43-46, 91, 98, 100, 183)

PFR KL nie przekazywata $rodkéw finansowych do spdtki Altura celem zwigkszenia
jej kapitatow wtasnych w okresie objetym kontrolg.

PFR KL nie sporzadzata analiz wykorzystania przekazanych $rodkéw spotce zalezne;
PKL Solina Sp. z 0.0. celem realizacji projektu inwestycyjnego w Solinie z powodow
dotyczacych jej funkcjonowania jako spétki celowej i portfelowej Funduszu.

40 W dniu 26.10.2021 r. Sad zarejestrowat potaczenie, a ostatnie Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, w ktérym Altura uczestniczyta jako akcjonariusz odbyto sig 31.08.2021 .
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Prawo zgtoszenia
zastrzezen

(akta kontroli str. 184, 361-393, 595-598)

W dziatalno$ci kontrolowanej jednostki w przedstawionym wyzej zakresie nie
stwierdzono nieprawidtowosci.

Najwyzsza |zba Kontroli pozytywnie ocenia sprawowanie nadzoru wiascicielskiego
nad dziatalno$cig spotek zaleznych wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej PFR KL,
w tym PKL SA.

IV. Uwagi i wnioski

Najwyzsza Izba Kontroli nie formutuje uwag ani wnioskow.

V. Pozostate informacje i pouczenia

Wystapienie pokontrolne zostato sporzadzone w dwdch egzemplarzach; jeden dla
kierownika jednostki kontrolowanej, drugi do akt kontroli.

Zgodnie z art. 54 ustawy o NIK kierownikowi jednostki kontrolowanej przystuguje
prawo zgtoszenia na pisSmie umotywowanych zastrzezen do wystgpienia
pokontrolnego, w terminie 21 dni od dnia jego przekazania. Zastrzezenia zgtasza sie
do dyrektora Delegatury NIK w Krakowie. Prawo zgtaszania zastrzezen, zgodnie
zart. 61b ust. 2 ustawy o NIK, nie przystuguje do wystgpienia pokontrolnego
zmienionego zgodnie z trescig uchwaty w sprawie zastrzezen.

W zwigzku z niesformutowaniem uwag i wnioskdéw pokontrolnych, Najwyzsza Izba
Kontroli Delegatura w Krakowie nie oczekuje odpowiedzi na niniejsze wystgpienie
pokontrolne.

Krakow, sierpnia 2022 r.

Kontrolerzy Najwyzsza Izba Kontroli
Przemystaw Sala Delegatura w Krakowie
gtéwny specjalista kontroli Dyrektor
panstwowej
....................... e

Justyna Pikiewicz
starszy inspektor kontroli paristwowe;



