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|. Dane identyfikacyjne kontroli

Numer i tytut kontroli - P/14/012 — Nadzor nad publicznym obrotem instrumentami finansowymi

Jednostka  Najwyzsza Izba Kontroli

przeprowadzajaca  Departament Budzetu i Finanséw
kontrole

Kontroler  Wiestaw Lipski, gtdwny specjalista kontroli pafistwowej, upowaznienie do kontroli
nr 92663 z dnia 13 pazdziernika 2014 r.

(dowdd: akta kontroli str. 1-2)

Jednostka KDPW_CCP Spoétka Akcyjna, 00-498 Warszawa, ul. Ksigzeca 4

kontrolowana

Kierownik jednostki lwona Sroka, Prezes Zarzadu
kontrolowanej

Il. Ocena kontrolowanej dziatalnosci

Najwyzsza Izba Kontroli ocenia pozytywnie' organizacje i prowadzenie przez

Ocena ogodlna ‘ . ‘ f PlEss
KDPW_CCP S.A. systemu gwarantujgcego prawidtowe wykonanie zobowigzan

wynikajacych z transakcji w formie funduszu rozliczeniowego w okresie
od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2014 r.

Uzasadnienie W Regulaminie rozliczer transakcji i w innych regulacjach wewnetrznych

oceny ogolnej  KDPW_CCP S.A. uregulowane zostaty zasady funkcjonowania systemu rozliczen
dla transakcji zawieranych w obrocie zorganizowanym i systemu zabezpieczenia
ptynnoéci  rozliczania tych  transakcji. KDPW_CCP S.A.  zorganizowat
funkcjonowanie i zarzadzat funduszem rozliczeniowym, zabezpieczajgcym
prawidtowe wykonanie zobowigzan wynikajacych z rozliczen transakcji zawieranych
na rynku regulowanym, prowadzonym przez Gielde Papierow Warto$ciowych
w Warszawie S.A. i Bondspot S.A. Zasady tworzenia i wykorzystania funduszu
okreslone zostaty w Regulaminie funduszu rozliczeniowego. Zapewniony byt nadzér
nad wyliczaniem wymaganych wptat do funduszu od uczestnikéw rozliczajacych
i egzekwowaniem wnoszenia wptat do funduszu. Zgodnie z przyjetymi
w KDPW_CCP S.A. uregulowaniami $rodki funduszu rozliczeniowego lokowane byty
w bezpieczne instrumenty finansowe.
W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2014 r. nie wystapity przypadki
niewniesienia wpfaty przez uczestnika rozliczajagcego w wysokosci wymagane;
postanowieniami Regulaminu funduszu rozliczeniowego i nie wystapity sytuacje
wymagajace wykorzystania $rodkéw funduszu w celu prawidtowego wykonania
zobowigzan wynikajacych z transakgji.

"Najwyzsza Izba Kontroli stosuje 3-stopniowg skale ocen: pozytywna, pozytywna mimo
stwierdzonych nieprawidtowo$ci, negatywna.



Opis stanu
faktycznego

lIl. Opis ustalonego stanu faktycznego

1. Zabezpieczenie prawidlowego wykonania zobowigzan
wynikajacych z transakcji zawieranych na rynku
zorganizowanym

W okresie objetym kontrolg od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2014 r. zadania
zwigzane z rozliczaniem transakcji zawieranych na rynku regulowanym
i w alternatywnym systemie obrotu w zakresie zdematerializowanych papieréw
warto$ciowych oraz prowadzenia systemu zabezpieczenia ptynno$ci rozliczen,
w tym systemu gwarantowania rozliczen transakcji zawartych na rynku
regulowanym, realizowat KDPW_CCP S.A.

Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. (KDPW S.A.), na podstawie art. 48
ust. 7 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi2 (ustawa
0 obrocie) przekazat wykonywanie tych zadan w drodze pisemnej umowy z dnia
29 listopada 2010 r. do Spotki KDPW_CLEARPOOL S.A. Do umowy podpisano dwa
aneksy, t. aneks nr 1 podpisany dnia 12 kwietnia 2011 r. w zwigzku
z zarejestrowaniem zmiany firmy spdtki z KDPW_CLEARPOOL S.A. na
KDPW_CCP S.A. i aneks nr 2 podpisany 27 czerwca 2013 r. w sprawie zmian w § 7
Umowy.

Spdtka KDPW_CCP S.A. spetnia wymogi okreslone w art. 48 ust. 8 i 9 ustawy
0 obrocie. Jest Spdtkg zalezng od KDPW S.A. i posiadata na 31 grudnia 2013 r.
kapitat wtasny w wysokosci 222.925.849 zt.

(dowdd: akta kontroli str. 9, 16-24, 29)

KDPW_CCP S.A. jest instytucjq typu CCP (centralny kontrahent), w mysl
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca
2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriow transakcji,
prowadzacg rozliczenia transakcji zawieranych w instrumentach kasowych
i derywatach w obrocie zorganizowanym oraz niezorganizowanym. Stosownie do
postanowien art. 45h ustawy o obrocie, wprowadzajgcych mechanizm nowacii
rozliczeniowej, oraz regulaminéw rozliczen transakcji KDPW_CCP S.A. (w obrocie
zorganizowanym i niezorganizowanym) dla kazdej transakcji przyjetej do rozliczen
KDPW_CCP S.A. staje sie strong transakcji. Mechanizm nowacji rozliczeniowe;
realizowany jest w ten sposéb, Ze pierwotny stosunek prawny pomiedzy
sprzedajacym a kupujacym zostaje nieodwracalnie przerwany z momentem
przyjecia transakcji do rozliczen, a KDPW_CCP S.A. staje sie kupujacym dla
uczestnika sprzedajacego oraz sprzedajgcym dla uczestnika kupujacego instrument
finansowy wskazany w transakcji przekazanej do rozliczen. W zwigzku
z prowadzong dziatalno$cig kontrahenta centrainego KDPW_CCP S.A. jest
zobowigzany do wypetnienia wszystkich obowigzkow wynikajacych z regulaminow
rozliczen transakcji w stosunku do pierwotnych stron transakcji, takze w przypadku
wystapienia sytuacji, w ktorej jedna z tych stron nie wykonuje lub nienalezycie
wykonuje zobowigzania wynikajgce z rozliczen transakcji. Mechanizm nowacii
rozliczeniowej wprowadzonej w 2012 r. zwiekszyt odpowiedzialnos¢ KDPW_CCP
S.A. za prawidtowq realizacje rozliczen transakcji zawartych na rynku. W zwigzku
z tym wzrosty wymogi w zakresie zarzadzania ryzykiem w KDPW_CCP, w celu
zapewnienia i utrzymywania zdolno$ci do wywigzywania sie z obowigzkéw
wynikajacych z Regulaminu rozliczen transakcji w stosunku do pierwotnych stron

2 Dz.U.z2014 r. poz. 94 ze zm.
3 Dz.U.L2012z27.07.2012, s. 1 ze zm.



transakcji, takze w przypadku wystapienia sytuacji, gdy jedna z tych stron
nie wykonuje lub nienalezycie wykonuje zobowigzania wynikajgce z rozliczen
transakcji. W kontrolowanym okresie w KDPW_CCP S.A. zasady zarzadzania
ryzykiem, organizacje procesu oraz poziom akceptowalnego ryzyka okre$lata
Polityka zarzadzania ryzykiem, przyjeta Uchwatg Nr 23/13 Zarzadu KDW_CCP S.A.
z dnia 27 czerwca 2013 r. (ze zmianami). Polityka zarzadzania ryzykiem
| wprowadzane zmiany zatwierdzane byty przez Rade Nadzorczg KDPW_CCP S.A.
Jako nadrzedny cel zarzadzania ryzykiem przyjeto zapewnienie i utrzymywanie
zdolnosci KDPW_CCP S.A. do wywigzywania sie ze zobowigzan finansowych oraz
realizacji wyznaczonych celéw w ramach prowadzonej dziatalnosci, zapobieganie
sytuacjom kryzysowym, okre$lenie i zdefiniowanie rozwigzan zapewniajacych
bezpieczenstwo dziatania KDPW_CCP S.A. oraz realizacje zobowigzan
finansowych w przypadku ewentualnej niewyptacalnosci uczestnikdw rozliczajacych
lub innej sytuaciji kryzysowej.

(dowdd: akta kontroli str. 9, 26-28, 322-395)

Zadania KDPW_CCP S.A. w zakresie rozliczania transakcji zawieranych na rynku
zorganizowanym i prowadzenia systemu gwarantowania rozliczen tych transakcji
uregulowane byly w Regulaminie  Organizacyjnym KDPW_CCP S.A,
wprowadzonym Uchwatg nr 4/11 Zarzadu KDPW_CCP S.A. z dnia 13 czerwca
2011 r. (ze zmianami), a od 28 maja 2013 r. Uchwatg Nr 15113 Zarzadu
KDPW_CCP S.A. z dnia 28 maja 2013 r. (ze zmianami).
Zasady funkcjonowania systemu rozliczen prowadzonego przez KDPW_CCP S.A.
dla transakcji zawieranych w obrocie zorganizowanym, w tym systemu
zabezpieczenia ptynnoéci rozliczania transakcji, okre$lone byly w Regulaminie
rozliczen transakcji, uchwalonym - zgodnie z art. 48 ust. 15 ww. ustawy o obrocie —
przez Rade Nadzorczg KDPW_ CLEARPOOL S.A. Uchwatg Nr 9/9/10 z dnia
29 listopada 2010 r. (ze zmianami). Stosownie do art. 48 ust. 16 ww. ustawy
0 obrocie Regulamin i jego zmiany zatwierdzone zostaty przez Komisje Nadzoru
Finansowego (KNF).
Zgodnie z § 46 Regulaminu rozliczen transakcji KDPW_CCP S.A., w ramach
systemu zabezpieczenia ptynnosci dokonywanych rozliczen transakcji, gromadzit
i zarzadzat $rodkami stanowigcymi depozyty zabezpieczajace, Srodkami tworzacymi
fundusz rozliczeniowy i witasciwy fundusz zabezpieczajacy dla poszczegolnych
alternatywnych systeméw obrotu, dokonywat biezgcych rozliczen pomigdzy stronami
transakcji zawieranych na rynku instrumentdw pochodnych i stosownie do ich
wynikow skfadat wiasciwej izbie rozrachunkowej zlecenia przeprowadzenia
biezacych rozrachunkéw pomiedzy uczestnikami bedacymi stronami tych transakcji,
organizowat system automatycznych pozyczek papierébw  wartoSciowych
we wspotpracy z KDPW S.A.
Funkcjonowanie depozytéw zabezpieczajacych uregulowane zostato w § 47-50
Regulaminu.  Depozyty zabezpieczajgce, wnoszone indywidualnie przez
uczestnikdw rozliczajacych, stuzg zabezpieczeniu ryzyka zwigzanego z rozliczeniem
transakcji uczestnika. Zadaniem tych depozytéw jest zabezpieczenie ryzyka
zwigzanego z wystgpieniem ewentualnych strat, wynikajacych ze zmian ekspozycji
w normalnych warunkach rynkowych w okresie likwidacji pozycji przy zadanym
wspotczynniku ufno$ci. Obliczenia depozytdw zabezpieczajacych prowadzone
sq przy wykorzystaniu portfelowej miary ryzyka, tzn. uwzgledniajgcej korelacje
pozycji w obrebie portfela. Depozyt zabezpieczajacy naliczany jest codziennie
poczawszy od dnia zawarcia transakcji do dnia dokonania rozrachunku. Depozyty
zabezpieczajgce wystepujq jako:
— wiasciwy depozyt zabezpieczajacy, ktdry pobierany jest w celu zabezpieczenia
ryzyka rynkowego w zakresie transakcji zawartych w papierach wartosciowych
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oraz w zakresie transakcji zawartych na rynku instrumentéw pochodnych, dla
ktérych nie nastapit jeszcze rozrachunek,

— wstepny depozyt rozliczeniowy, ktdrego celem jest zabezpieczenie zmian
$roddziennej ekspozycji uczestnika z tytutu zawarcia nowych transakcji, zmiany
cen, stop procentowych, kurséw walut lub zmiany parametréw ryzyka; wartos¢
minimalna wstepnego depozytu rozliczeniowego wynosi 100.000 zt,

— depozyt dodatkowy, ktory okresla dodatkowe zobowigzanie uczestnika
wymagane w sytuacji, gdy wartos¢ ryzyka niepokrytego obliczonego w stosunku
do pozycji uczestnika rozliczajgcego przekroczy warto$¢ wptat uczestnika
rozliczajacego do funduszu rozliczeniowego lub funduszu zabezpieczajgcego
w alternatywnym systemie obrotu w okresie pomiedzy kolejnymi aktualizacjami
funduszy.

Funkcjonowanie systemu automatycznych pozyczek papieréw wartosciowych

uregulowane zostato w § 54 Regulaminu. Zawarcie umowy pozyczki w ramach

systemu automatycznych pozyczek papierdbw wartosciowych jest inicjowane

w przypadku:

— stwierdzenia przez KDPW S.A., Ze zlecenie rozrachunku transakcji ztozone
przez KDPW_CCP S.A. nie moze zosta¢ zrealizowane z powodu braku
papierow warto$ciowych lub

— zawieszenia przez KDPW S.A., z powodu braku papieréw warto$ciowych,
rozrachunku transakcji przeprowadzanego na podstawie zlecenia rozrachunku
ztozonego przez KDPW_CCP S.A.

W ramach systemu automatycznych pozyczek papieréw wartosciowych umowy

pozyczki zawierane sg za posrednictwem KDPW S.A., dziatajacego w tym zakresie

na zlecenie KDPW_CCP S.A.

Funkcjonowanie  funduszu  rozliczeniowego i wifasciwych  funduszy

zabezpieczajacych dla poszczegdlnych alternatywnych systeméw obrotu, na ktorych

zawierane sg transakcje rozliczane przez KDPW_CCP S.A., uregulowane zostato
odpowiednio w § 56 i 57 Regulaminu. Fundusz rozliczeniowy i fundusze
zabezpieczajagce w alternatywnych systemach obrotu stuzg zabezpieczeniu
prawidlowego wykonania zobowigzan wynikajacych z prowadzonych przez

KDPW_CCP S.A. rozliczen transakcji zawieranych na rynku zorganizowanym.

Sg dodatkowym zasobem, ktéry moze zosta¢ uzyty, gdy S$rodki zgromadzone

w ramach depozytow zabezpieczajacych okazg sie niewystarczajgce. Wptaty

do funduszy wnoszone sg solidarmie przez poszczegdlnych uczestnikow

rozliczajacych, proporcjonalnie do wartoSci ich ryzyka niepokrytego w analizowanym
okresie. Ryzyko niepokryte stanowi rdéznice pomiedzy wartoscig depozytow
zabezpieczajacych  obliczonych dla  warunkéw  skrajnych  (ekstremalnych,
ale mozliwych) a wartoScig depozytéw obliczonych dla warunkéw normalnych.

KDPW_CCP S.A. okresla poziom ryzyka, kitory powinien zabezpieczy¢

w prowadzonym systemie gwarantowania i na tej podstawie szacuje parametry

scenariuszy warunkow skrajnych (ekstremalnych, ale mozliwych zdarzen

rynkowych) wykorzystywanych do okreslenia wartoSci srodkéw gromadzonych

w funduszach. Masa majgtkowa funduszy stanowi wspotwiasno$¢ taczng

uczestnikow.

Sposob tworzenia i wykorzystywania funduszu rozliczeniowego i funduszy

zabezpieczajacych prawidtowe rozliczanie transakcji  okre$laty  regulaminy

wewnetrzne KDPW_CCP S.A.

(dowdd: akta kontroli str. 9-15, 30-321, 429-436 483-668)

Kontrolag w zakresie organizacji i zarzadzania przez KDPW_CCP S.A. objeto
fundusz rozliczeniowy utworzony z wptat uczestnikdéw rozliczajgcych na podstawie
art. 65 ust. 1 ustawy o obrocie. Zgodnie z art. 65 ust. 2 ww. ustawy fundusz

5



rozliczeniowy zapewnia rozliczanie transakcji zawieranych na rynku regulowanym
prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
i Bondspot S.A., w zakresie okreslonym w regulaminie funduszu rozliczeniowego.
Art. 65 ust. 3 ustawy o obrocie upowaznia KDPW_CCP S.A. do zarzadzania
Srodkami tego funduszu. Zasady tworzenia i wykorzystania funduszu
rozliczeniowego okresla Regulamin rozliczer transakcji oraz Regulamin funduszu
rozliczeniowego.
Regulamin funduszu rozliczeniowego, zgodnie z art. 66 ust. 2 w zwigzku z art. 66
ust. 3 ustawy o obrocie, przyjety zostat Uchwatg nr 1/10/11 Rady Nadzorcze;
KDPW_CLEARPOOL S.A. z dnia 11 stycznia 2011 r. W kontrolowanym okresie,
uchwatami Rady Nadzorczej KDPW_CCP S.A., wprowadzono trzy zmiany
do Regulaminu. Regulamin i wprowadzone zmiany zatwierdzone zostaty przez KNF.
W Regulaminie okre$lona jest procedura wnoszenia i aktualizacji wptat do funduszu
oraz metodologia wyliczenia wptat. Zgodnie z § 4 Regulaminu wplaty uczestnikéw
polegajg na wniesieniu Srodkdw pienieznych lub skarbowych papierow
wartosciowych do wysokosci maksymalnie 90% wyliczonej wysoko$ci wptaty. Kazdy
uczestnik rozliczajacy jest zobowigzany, przed przystapieniem do rozliczen, wnies¢
do funduszu wpfate pieniezng w wysokos$ci pigciokrotno$ci wptaty minimalnej, ktora
w kontrolowanym okresie wynosita 100.000 zt. Wptaty do zasobu podstawowego
funduszu rozliczeniowego, zgodnie z § 7 Regulaminu, podlegajg aktualizacji
w kazdym ostatnim dniu roboczym miesigca kalendarzowego. Oprécz comiesiecznej
aktualizacji wptat, kazdego dnia ustalana jest biezaca warto$¢ rynkowa wniesionych
papierow wartosciowych. W przypadku, gdy wycena wniesionych i zaliczonych
papieréw warto$ciowych zmienia sie o wiecej niz 1.000 zt dokonywana jest
aktualizacja wptaty gotéwkowej. Wyliczenia dotyczace aktualizacji wptat
do funduszu rozliczeniowego wykonywane sg w systemie kdpw_stream. Wyniki
wyliczer udostepniane sg do wiadomos$ci uczestnikom rozliczajgcym na biezaco.
W przypadku wystgpienia dopfaty uczestnicy, zgodnie z § 11 ust. 1 Regulaminu,
wnoszg wpfaty uzupetiajace do godziny 830 w dniu nastepujgcym po dniu
aktualizacji. W tym samym dniu KDPW_CCP S.A. dokonuje zwrotu czeci, jezeli
nowa wysokos¢ wptaty jest mniejsza od uprzednio wniesionej przez uczestnika.
Rozliczenia dokonywane sg poprzez obcigzenie lub uznanie rachunku ptatnika
uczestnikéw rozliczajacych w Narodowym Banku Polskim, a uczestnicy rozliczajacy
zobowigzani sg do zabezpieczenia $rodkéw na rachunkach swoich pfatnikow.
Zobowigzania i naleznosci uczestnika z tytutu regulacji wptat do funduszu
rozliczeniowego, zgodnie z § 9 ust. 6 Regulaminu, podlegajg kompensacji z jego
zobowigzaniami i naleznosciami wynikajacymi z tytutu regulacji wptat do funduszy
zabezpieczajacych w alternatywnych systemach obrotu, z tytulu wiasciwego
depozytu zabezpieczajacego z tytutu biezacych rozliczen. Kontrola wnoszenia wptat
w zakresie terminowosci i prawidlowo$ci kwot realizowana jest w systemie
kdpw_stram, ktory rejestruje kwoty, daty i godziny realizacji przelewéw. W tym
samym dniu potwierdzane jest uczestnikowi dokonanie wptaty. Komunikacja
pomiedzy KDPW_CCP S.A. a uczestnikami odbywa sie w formie elektroniczne;
w okreslonym formacie lub okreSlonej strukturze z wykorzystaniem Systemu
wymiany informacji.

(dowod: akta kontroli str. 6, 274-321, 429-430, 434)

W objetych kontrolg pieciu dniach (31 maja 2013 r., 31 lipca 2013 r., 30 wrzesnia
2013 r., 31 marca 2014 r. i 30 czerwca 2014 r.) wyliczone w systemie kdpw_stream
wymagane wpfaty dla pieciu uczestnikow rozliczajacych wykazaty trzy przypadki
niedopfaty na fundusz rozliczeniowy u dwoch uczestnikow na kwote 707.060 zt
i sze$C przypadkéw nadptaty w tym funduszu u trzech uczestnikébw na kwote
2.758.697 zt. Nalezne wptaty uzupetniajace uczestnikow na fundusz rozliczeniowy



Ustalone
nieprawidtowosci

Prawo zgtoszenia
zastrzezen

i zwroty KDPW_CCP S.A. nadptat uczestnikom zostaty zrealizowane zgodnie z § 11
ust. 1 Regulaminu funduszu rozliczeniowego.
W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 czerwca 2014 r. nie wystapity przypadki
niewniesienia wktadu przez uczestnika rozliczajagcego w wysokosci wymagane;
postanowieniami Regulaminu funduszu rozliczeniowego i nie korzystano ze $rodkéw
funduszu rozliczeniowego w celu prawidlowego wykonania zobowigzan
wynikajacych z transakcji.

(dowod: akta kontroli str. 7, 429-430, 434, 437-482)

Stan Srodkow wniesionych do funduszu rozliczeniowego, w tym $rodkow
pienigznych i skarbowych papierow wartosciowych, na 31 grudnia 2012 r. wynosit
256.623.471 zt, 31 grudnia 2013 r. 313.750.878 zt, a na 30 czerwca 2014 r.
311.882.909 zt. Wptaty w Srodkach pienieznych na 31 grudnia 2012 r. wynosity
217.267.652 zt, 31 grudnia 2013 r. 283.028.030 zt, a na 30 czerwca 2014 r.
267.839.979 zt.

W ramach zarzadzania funduszem rozliczeniowym KDPW_CCP S.A. inwestowat
$rodki pieniezne w obligacie skarbowe, obligacie gwarantowane przez Skarb
Panstwa, bony skarbowe, krotkoterminowe bankowe papiery wartosciowe i w lokaty
bankowe. W 2012 r. osiggnieto 8.734.483 zt przychodu z tych inwestycji, w 2013 r.
8.423.214 zt, a w | polowie 2014 r. 3.174.342 zt. Srodki stanowigce przychdd
z inwestycji wyptacane sg uczestnikom w okresach kwartalnych, proporcjonalnie
do ich udziatu w funduszu rozliczeniowym, w pierwszym dniu roboczym kolejnego
kwartatu. Zasady zarzadzania $rodkami pienieznymi funduszu rozliczeniowego
uregulowane byty Uchwatg nr 15/11 Zarzadu KDPW_CCP S.A. z dnia 14 czerwca
2011 r. (ze zmianami), oraz Uchwatg nr 20/14 Zarzadu KDPW_CCP S.A. z dnia
28 marca 2014 r. (ze zmianami) w sprawie przyjecia Planu zachowania ptynno$ci.
Stosownie do § 30 Regulaminu funduszu rozliczeniowego, KDPW_CCP S.A.
przekazywat uczestnikom rozliczajgcym péitroczne i roczne sprawozdania
z zarzadzania Srodkami pienieznymi funduszu rozliczeniowego.

(dowdd: akta kontroli str. 412-427)

W dziatalno$ci kontrolowanej jednostki w przedstawionym wyzej zakresie nie
stwierdzono nieprawidtowosci.

IV. Pozostate informacje i pouczenia

Wystapienie pokontrolne zostato sporzadzone w dwoch egzemplarzach; jeden dla
kierownika jednostki kontrolowanej, drugi do akt kontroli.

Zgodnie z art. 54 ustawy o NIK kierownikowi jednostki kontrolowanej przystuguje
prawo zgloszenia na pisSmie umotywowanych zastrzezen do wystgpienia
pokontrolnego, w terminie 21 dni od dnia jego przekazania. Zastrzezenia zgtasza sie
do dyrektora Departamentu Budzetu i Finanséw Najwyzszej Izby Kontroli.

Warszawa, dnia grudnia 2014 .
Najwyzsza Izba Kontroli
Departament Budzetu i Finanséw
Kontroler Dyrektor
Wiestaw Lipski Stanistaw Jarosz

Gtowny specjalista kontroli panstwowe;



